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10 VALORES CON MAYOR
PONDERACION EN EL FONDO (01/07/

08)

%
Babcock Intl 4,3
BP 4.0
Rio Tinto 4,0
BAE Systems 3,9
Charter 3,8
BG Group 3,7
Game Group 3,6
Weir Group 3,6
BHP Billiton 3,1
VT Group 3,0

* Entre los 10 valores con mayor ponderacién hace un afo

ASIGNACION DE ACTIVOS (01/07/08)

fondo %
20,0
7,0

Materiales basicos
Liquidez

Bienes de consumo 0,0
Servicios de consumo 11,0
Finanzas 3,0
Salud 0,0
Industria 46,0
Compaifiias inversionistas 0,0
Petréleo y gas 9,0
Otros 1,0
Tecnologia 2,0
Telecomunicaciones 1,0

Servicios publicos 0,0

La Directiva OICVM Il permite a los fondos una exposicién
neta menor o mayor al 100%.
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LA OPINION DE STANDARD & POOR'S (SEPTIEMBRE 2008)

Debido a la continuada incertidumbre sobre la
participacion de la organizacion en el futuro, hemos
decidido colocar Bajo Revision todas las
calificaciones de los fondos de New Star dentro de
nuestra cobertura hasta que se aclare la situacion.
[Diciembre de 2008]

Tim Steer ha navegado con éxito las turbulentas
aguas de los ultimos 12 meses y este fondo viene
ocupando una posicion de primer decil en 2008
(hasta el final de junio). Estos resultados se han visto
apuntalados por la decisién de eliminar la exposicion
a valores financieros a principios de 2007, asi como
por la acertada seleccién de valores.

El enfoque de inversion es sumamente coherente y
Steer aplica un enfoque muy disciplinado y diligente
en su analisis de las empresas, haciendo hincapié
en la calidad de los balances. La seleccion de
valores viene determinada por temas top down que
Steer desarrolla de acuerdo con su perspectiva de la

economia y el mercado britanicos. Dada la elevada
volatilidad de las cotizaciones bursatiles, el gestor
también viene prestando atencion a los nombres de
los accionistas de las compaiiias a fin de evaluar el
interés de los hedge funds en ellas. Asimismo, el
gestor introdujo un filtro cuantitativo centrado en
multiplos valorativos, indicadores fundamentales,
ajustes a las previsiones, crecimiento y dinamismo
(impulso).

A diferencia de otros gestores en New Star, Steer
ahora puede recurrir a James Ridgewell (antiguo
gestor del UK Special Situations Fund, que se
fusiond con este fondo en febrero de 2008) y
Stephen Yiu, que se incorporé en 2007.

Steer nos sigue impresionando y consideramos que
la incorporacion de Ridgewell y Hiu es un paso
positivo. La solida rentabilidad y el enfoque de
inversion coherente respaldan con holgura la
calificacion AA de S&P.

PUNTOS CLAVES

Grupo: New Star Asset Management fue fundada
en junio de 2000 por John Duffield, antiguo
presidente de la empresa y anterior consejero
delegado de Jupiter Asset Management. La
compafiia inicié sus operaciones en enero de 2001y
debuté en bolsa en noviembre de 2005.

Equipo: A diferencia de otros gestores en New Star,
Steer gestiona este fondo con el apoyo de Stephen
Yiu (filtros cuantitativos y analisis de empresas) y
James Ridgewell (andlisis de empresas).

Gestor del fondo: Steer se incorporé a New Star
en enero de 2001 para crear este fondo;
anteriormente habia sido un analista galardonado de
titulos britanicos de capitalizacion baja y media en
Collins Stewart, Merrill Lynch y HSBC.

Estilo: Se trata de una cartera relativamente
concentrada que invierte en titulos de crecimiento
pertenecientes a todo el espectro de capitalizacion,
aunque con un marcado sesgo hacia la
capitalizaciéon media; al menos un 50% debe
invertirse en el segmento de capitalizacion media. El
proceso bottom up de seleccion de titulos se
despliega dentro un marco tematico top down.

Rentabilidad: Durante los cinco afios hasta 30/06/
2008 el fondo ha tenido un rendimiento de 110,3%,
comparado con 62,4% para la mediana del sector y
71,0% para el indice, situandose en el puesto 25/
515.
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