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10 VALORES CON MAYOR
PONDERACION EN EL FONDO (01/09/
08)

%
5,0
4,3
3,0

Exxon Mobil Corp
Devon Energy
AT&T

Conocophillips 2,9
Chevron Corp 2,6
Albemarle Corp 2,0

Chubb Corp

Schwab Charles Cp Ne *
Verizon Communicatio
Williams Cos

2,0
2,0
2,0
2,0

* Entre los 10 valores con mayor ponderacién hace un afo

ASIGNACION DE ACTIVOS (01/09/08)

fondo %
Liquidez 0,0
Bienes de consumo ciclicos 17,0

Bienes de consumo no ciclicos 6,0
Energia 18,0
Finanzas 26,0
Salud 6,0
Industria 5,0
Tecnologia de la informacién 7,0
Materiales 4,0
Otros 0,0
Telecomunicaciones 7,0
Servicios publicos 4,0

La Directiva OICVM Il permite a los fondos una exposicion
neta menor o mayor al 100%.

RENDIMIENTO ACUMULADO
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LA OPINION DE STANDARD & POOR'S (NOVIEMBRE 2008)

Jonathan Simon gestiona EI JP Morgan Funds - US
Value Fund con un enfoque caracteristico y contrario
al consenso. Dentro del entorno impulsado por el
valor que ha prevalecido desde el lanzamiento del
fondo y hasta mediados de 2007, ha registrado
rentabilidades de primer cuartil dentro del grupo
comparable. No obstante, desde que la tendencia de
los mercados pas6 a favorecer el crecimiento el
rendimiento de este fondo se ha venido situando en
el ultimo cuartil a lo largo de los ultimos 12 meses.

El rendimiento se vio afectado en primer lugar por la
excesiva ponderacion en productos financieros
(segundo trimestre de 2007) y posteriormente en
2008 a consecuencia de la incapacidad del gestor
para anticipar la gravedad de la crisis y abandonar
su cautelosa posicion para adoptar posiciones mas
agresivas, tales como energia y materiales de
construccion. A pesar de ello, en los ultimos 12
meses hasta septiembre el fondo superé al indice
Russell 1000 Value en un 2,3% aunque a tres meses
quedo por detras por un 0,8%.

Simon emplea un estilo de gestién orientado al valor
claramente definido y centra su atencion en
compafias que, aunque estén infravaloradas en su
sector, todavia exhiben solidos fundamentos. Su
conciencia del riesgo queda de manifiesto por el
nivel sistematicamente bajo del beta de su cartera,
asi como por los controles de riesgo formales con
respecto al indice.

Simon lidera el equipo de capitalizacion alta y media
de EE.UU. que ha sido ampliado pasando de ocho a
diez miembros en un afio. Los analistas se
concentran por lo general en el segmento de
capitalizacién media que constituye la mayor parte
de sus 14.000 millones de ddélares bajo gestion,
aunque también proporcionan apoyo en el area de
gran capitalizacion.

El fondo es gestionado de manera coherente por un
gestor experimentado que cuenta con un equipo
también experimentado. De ahi que a pesar del
inferior rendimiento relativo registrado
recientemente el fondo aun sea merecedor de la
calificacion AA de S&P.

PUNTOS CLAVES

Grupo: Chase Manhattan y JPMorgan se
fusionaron a finales de 2000 para formar JPMorgan
Chase, que a su vez se fusion6 con Bank One
Corporation en julio de 2004. JPMorgan Asset
Management (JPMAM) es la division de inversion de
la entidad resultante de esta fusion.

Equipo: Jonathan Simon lidera el equipo de valor
de gran y mediana capitalizacién estadounidense
compuesto por tres gestores y siete analistas. La
mayoria de los activos se destinan a la estrategia de
capitalizacion media y el equipo gestiona un total de
14.000 millones de dolares.

Gestor del fondo: Simon cuenta con mas de 27
afos de experiencia de inversion, todos ellos en

JPMorgan (Fleming). Dirige el equipo de renta
variable EE.UU. desde 1990.

Estilo: El enfoque de Simon estéa orientado al valor,
es consciente del riesgo y se marca un objetivo de
rentabilidad absoluta. Las desviaciones de este
fondo respecto del indice de referencia estan
limitadas a un 10% para sectores y un 4% para
titulos.

Rentabilidad: Durante los cinco afios hasta 29/08/
2008 el fondo ha tenido un rendimiento de 43,9%,
comparado con 30,4% para la mediana del sector y
39,7% para el indice, situandose en el puesto 189/
1001.
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