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10 VALORES CON MAYOR
PONDERACION EN EL FONDO (01/09/
08)

%

Wal Mart Stores 4,2
Assurant 4,1
Kroger * 4,1
Symantec 4,1
Ross Stores 4,0
Cummins 3,9
Annaly Mortgage Management REIT 3,7
Flowserve 3,7
Bunge 3,6

Baxtr International 3,4

* Entre los 10 valores con mayor ponderacién hace un afio

ASIGNACION DE ACTIVOS (01/09/08)

fondo %
Liquidez 8,0
Bienes de consumo ciclicos 8,0
Bienes de consumo no ciclicos 14,0
Energia 10,0
Finanzas 11,0
Salud 14,0
Industria 12,0
Tecnologia de la informacion 14,0
Materiales 4,0
Otros 0,0
Telecomunicaciones 2,0
Servicios publicos 3,0

La Directiva OICVM Il permite a los fondos una exposicion
neta menor o mayor al 100%.

RENDIMIENTO ACUMULADO
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LA OPINION DE STANDARD & POOR'S (NOVIEMBRE 2008)

Tras el anuncio acerca de la jubilacion de Bob
Haber, este fondo se pone bajo revision hasta que
se celebre una reunion con el nuevo gestor, Aris
Vatis. (marzo de 2009)

Bob Haber solamente se ha encargado de este
fondo desde abril de 2006. Pertenece a Pyramis
Global Advisors, una filial de Fidelity Investments,
aunque se propone aprovechar todos los recursos a
su disposicion para este enfoque. Por tanto, a la
hora de seleccionar los titulos que considera
interesantes recurre a las aportaciones de cuatro
modelos cuantitativos diferentes, asi como a los
analistas de Pyramis y los equipos generales de
Fidelity. Las acciones que segln estas fuentes son
merecedoras de una calificacion elevada se
someten a la consideracion de Haber y cualquier
idea nueva se analiza con mayor rigor. Haber busca
titulos cuyo perfil se ajuste a las ventajas analiticas
del equipo y posteriormente incorpora su propia

valoracion de los factores técnicos y hasta cierto
punto su propia vision del mundo.

El objetivo de rotacion anual de la cartera es inferior
al 150% y este limite se aplica a diario para evitar
negociar excesivamente a corto plazo. La cartera se
concentra en unos 50 nombres y suele evitar
posiciones sectoriales extremas.

La rentabilidad generada por este enfoque ha sido
variable. Antes de asumir el mandato de este fondo,
Haber gestionaba un producto similar desde 2004,
periodo en el que registré un rendimiento relativo
superior a la media antes de quedar rezagado
durante 2006. A partir de ese afio, las rentabilidades
han mantenido una evolucion dispar; se
mantuvieron soélidas durante 2007, deteriorAndose
en lo que va de 2008 hasta la fecha.

En general, los recursos con que cuenta el gestor
aunados a su propia experiencia de inversion
permiten al fondo retener la calificacion A de S&P.

PUNTOS CLAVES

Grupo: Fidelity International Limited y sus filiales
ofrecen productos y servicios de inversion a
inversores individuales y clientes institucionales en
los principales mercados del mundo fuera de EE.UU.

Equipo: El equipo de renta variable estadounidense
de Pyramis esta integrado por 17 analistas
sectoriales y siete gestores de cartera. Haber
también puede echar mano de los amplios recursos
analiticos de Fidelity.

Gestor del fondo: Es un gestor de cartera senior
en Pyramis y ademas de sus responsabilidades de

gestion de cartera, Haber es director de inversiones
de las operaciones canadienses del grupo.

Estilo: Para implementar su enfoque impulsado por
la seleccion de titulos, Haber combina tres modelos
cuantitativos de Fidelity, el andlisis técnico y el
analisis fundamental. La cartera integra entre 40y 60
titulos de gran y mediana capitalizacion.

Rentabilidad: Durante los cinco afios hasta 29/08/
2008 el fondo ha tenido un rendimiento de 27,6%,
comparado con 30,4% para la mediana del sector y
39,7% para el indice, situandose en el puesto 578/
1001.
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