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10 VALORES CON MAYOR
PONDERACION EN EL FONDO (01/06/
08)
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Westfield *

Mitsubishi Estate *
Simon Property *

Sun Hung Kai Properties
Prologis
Unibail-Rodamco

Mitsui Fudosan *

Land Securities

Public Storage

SL Green Realty *

* Entre los 10 valores con mayor ponderacion hace un afio

ASIGNACION DE ACTIVOS (01/06/08)

fondo %
Liquidez 0,0
Metales diversificados 32,0
Salud 3,0
Hoteles 0,0
Industrial 11,0
Oficinas 17,0
Otros 0,0
Residencias 8,0
Sector minorista 29,0

La Directiva OICVM Il permite a los fondos una exposicién
neta menor o mayor al 100%.

RENDIMIENTO ACUMULADO
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LA OPINION DE STANDARD & POOR'S (AGOSTO 2008)

BNP Paribas ha anunciado que tiene planeado
adquirir Fortis Investments. Es mas, Nancy Holland
anuncio que iba a jubilarse a finales de 2008, cuando
ocup6 su cargo el director de inversiones del equipo
de inversiones inmobiliarias a escala mundial
Matthew Hoult, que anteriormente estaba a cargo de
Asia. De momento mantenemos la calificacion,
aunque el fondo sera objeto de minuciosa
supervision. (marzo de 2009)

El equipo de renta variable inmobiliaria mundial de
Nancy Holland tuvo que competir con su homologo
de Fortis cuando ambos grupos se fusionaron en
2007. El equipo de Holland fue ratificado e incluso
vio ampliada su cobertura con la incorporacion de
nuevos mandatos europeos y asiaticos bajo el
mismo modelo empleado en la cartera mundial.
Asimismo, la remuneracion del grupo fue ajustada
para hacerla coincidir con el rendimiento del equipo.

Pese a las presiones de los Ultimos 12 meses, el
equipo ha demostrado su estabilidad y sigue

contando con mas recursos que la competencia. Por
otro lado, Matt Holt ha reemplazado definitivamente
a David Fan como director de Asia.

El proceso top down esté disefiado para evaluar el
atractivo de cada pais segun los indicadores
fundamentales de mercado, la valoracion y la
confianza inversora. El proceso bottom up también
esta formalizado; se crean fichas de puntuacién que
resultan en la clasificaciéon de cada titulo segin su
calidad y riesgo. Los directores regionales gozan de
libertad para seleccionar valores e inclinar la cartera
hacia sus sectores predilectos.

Su rendimiento con respecto al grupo comparable
desde su lanzamiento ha sido decepcionante. No
obstante, Holland se ha apuntado un sélido historial
de rentabilidad a largo plazo con una cartera
holandesa que gestiona de modo similar. Estos
resultados, la mayor estabilidad del equipo y su
estructurado proceso permiten que el fondo
mantenga la calificacion A (Nuevo) de S&P.

PUNTOS CLAVES

Grupo: Fortis Investments es la filial de gestion de
activos del grupo Fortis, una de las entidades
financieras lideres en la regién del Benelux. Se cred
en 1999 mediante la fusion de varias de las filiales de
gestion de activos de Fortis.

Equipo: Nancy Holland lidera un equipo de nueve
profesionales de inversion con sedes en Chicago,
Amsterdam, Hong Kong y Sydney. El equipo
gestiona carteras regionales que se combinan e
integran en este producto mundial.

Gestor del fondo: Nancy Holland fue nombrada
directora del sector inmobiliario mundial en enero de
2005 y anteriormente habia sido gestora de la
cartera senior en el equipo de América del Norte; en

la actualidad se ha convertido en la responsable del
proceso mundial.

Estilo: El fondo tiene por objetivo batir al indice GPR
250 Net mediante su proceso estructurado. La
cartera exhibe un grado de diversificacion saludable
y se propone seguir la estrategia de "invertir y
mantener"”, dando prioridad a las tendencias a largo
plazo y a la calidad de los equipos directivos.

Rentabilidad: Desde el lanzamiento hasta 30/05/
2008 el fondo ha tenido un rendimiento de 7,9%,
comparado con 13,2% para la mediana del sector y
13,9% para el indice, situandose en el puesto 113/
151.

Todas las opiniones expresadas en este informe reflejan con precision las opiniones de nuestro comité sobre todos y cada uno de los titulos y emisores mencionados en el mismo. Ninguna parte de la retribucion del comité ha estado, esté o estara relacionada, directa o
indirectamente, con las recomendaciones u opiniones concretas expresadas en este informe. © [2008] The McGraw-Hill Companies, Ltd que realiza operaciones comerciales bajo el nombre Standard & Poor’s (“S&P”) 20 Canada Square, Canary Wharf, Londres, E14
5LH Teléfono: +44 (0)20-7176 3800. Reservados todos los derechos. Queda prohibida la reproduccién en todo o en parte de esta publicacion, no se almacenara en un sistema de recuperacion ni se transmitira en formato electrénico o de otro tipo sin contar con el previo
consentimiento por escrito de S&P. Todas y cada una de la partes de la publicacion de S&P a la que pertenece esta pagina se han emitido con sujecion a las condiciones de uso a las que se accede mediante el enlace hipertexto que figura a continuacién (Condiciones
de "S&P")- al acceder o visualizar esta pagina/s o las paginas relacionadas con la misma o adjuntas a la misma se aceptan las Condiciones de S&P. Véase http://www.funds-info.standardandpoors.com Performance Data Source - © 2008 Morningstar, Inc. Reservados
todos los derechos. La informacién sobre resultados contenida en este documento (1) es propiedad de Morningstar y/o de sus proveedores de contenido, (2) no puede ser copiada o distribuida y (3) su precisién, totalidad o vigencia no esta garantizada. Ni Morningstar
ni sus proveedores de contenido aceptan responsabilidad alguna por perjuicios o pérdidas derivados de cualquier uso de esta informacion. Las rentabilidades pasadas no son una garantia de los resultados futuros.


http://funds.standardandpoors.com
http://funds.standardandpoors.com

