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ESTILO DE INVERSION

Value Blend Growth
Large-Cap
Mid-Cap
Small-Cap
PERFIL DE RIESGO 3 ANOS
Maxima pérdida del periodo (%) Mediano -19,6
Volatilidad (%) Mediano 11,7
Correlacion Alto 1,0
Beta Mediano 1,0

10 VALORES CON MAYOR
PONDERACION EN EL FONDO (01/01/
08)

%

Roche * 3,3
Novartis * 3,2
Total * 2,8
OTE * 2,7
Reed Elsevier 2,6
BP 25
GlaxoSmithKline * 2,5
BBVA 2,4
BT * 2,1
Obrascon Huarte Lain 2,1

* Entre los 10 valores con mayor ponderacién hace un afo

ASIGNACION DE ACTIVOS (01/01/08)

fondo %

Bienes de consumo ciclicos 10
Bienes de consumo no ciclicos 4
Energia 14
Finanzas 16
Industria 19
Materiales 6
Servicios publicos 8
Salud 11
Tecnologia de la informacion 1
Telecomunicaciones 10
Otros -
Liquidez 1
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LA OPINION DE STANDARD & POOR'S (ABRIL 2008)

John Surplice y Martin Walker gestionan este fondo
desde julio de 2003. Ambos gestores emplean el
mismo proceso pragmatico que combina posturas
top down con una seleccién de titulos bottom up, con
énfasis en el valor. Esta cartera se construye como
un producto compuesto por una cartera de renta
variable europea gestionada por Surplice, y una
cartera de renta variable britanica gestionada por
Walker. Aunque los gestores tienen libertad de
alterar la asignacion para cualquiera de los dos
componentes, no lo han hecho en los ultimos cuatro
afios en que han gestionado el fondo y consideran
poco probable que esto ocurra. Da la impresién de
que ambos trabajan bien en equipo y la
comunicacion entre ellos es bastante solida.
Surplice asume la mayor parte de la responsabilidad
a la hora de garantizar que las apuestas no se
anulen las unas a las otras.

John Surplice y Martin Walker son gestores
experimentados con trayectorias de 13 y 11 afios
respectivamente. Cuentan con el apoyo de un

equipo extenso y estable compuesto por gestores
con experiencia en la industria. Surplice obtuvo unos
resultados decepcionantes en el segundo semestre
de 2007, aunque ha generado rentabilidades
relativas positivas durante el periodo en que ha
gestionado el componente europeo del fondo.
Walker gestiona el componente de renta variable
britanica en sintonia con el fondo Invesco Perpetual
Children's Fund, el cual gestiona desde marzo de
2003 con solidas rentabilidades relativas. Ambos
gestores han demostrado su talento e inteligencia a
la hora de ajustar el posicionamiento de la cartera
adelantandose a los cambios en el mercado y han
aprovechado de modo oportunista la debilidad de
precios para afadir posiciones con un criterio
selectivo.

Los dos experimentados gestores de este fondo han
demostrado su destreza al aplicar su propio enfoque
de inversion con el que han logrado un historial
bastante bueno en este fondo. El fondo conserva la
calificacién AA de S&P.

PUNTOS CLAVES

Grupo: Invesco Ltd es una de las mayores gestoras
de inversion independientes globales de todo el
mundo. Opera principalmente a través de sus
marcas AlM e Invesco.

Equipo: El nucleo principal del equipo de Europa
occidental esta formado por seis miembros que
trabajan juntos a las 6rdenes de Jeffrey Taylor desde
2003. El equipo britanico que dirige Neil Woodford
consta de siete gestores de gran capitalizacién y tres
de baja capitalizacion.

Gestor del fondo: John Surplice se incorporo a
Perpetual en 1995 y siempre ha trabajado dentro del
equipo europeo. En 1999 Martin Walker pasoé a

formar parte del grupo como analista britanico y en
2003 asumio el mando del Children's Fund.

Estilo: El enfoque combina de manera pragmatica
elementos top down y bottom up. La seleccion de
valores da prioridad a las valoraciones y la cartera
suele presentar un sesgo hacia la capitalizacion
media. Los gestores tienen pocas restricciones, pero
operan con conciencia del riesgo.

Rentabilidad: Durante los cinco afios hasta 31/01/
2008 el fondo ha tenido un rendimiento de 95,1%,
comparado con 73,2% para la mediana del sector y
92,9% para el indice, situandose en el puesto 91/
740.
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