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10 VALORES CON MAYOR
PONDERACION EN EL FONDO (01/06/
08)

%

Anglo American plc. 4,2
Exxon Mobil Corp 3,9
BHP Billiton Plc. 3,7
Siemens AG 3,6
Linde 3,2
ArcelorMittal SA 3,0
BASF SE 3,0
SMA Solar Technology AG 2,9
Potash Corp. 2,7
Schoeller-Bleckmann AG 23

* Entre los 10 valores con mayor ponderacién hace un afo

ASIGNACION DE ACTIVOS (01/06/08)

fondo %
Bienes de consumo ciclicos 0,0
Bienes de consumo no ciclicos 0,5
Energia 20,0
Finanzas 0,0
Industria 22,2
Materiales 48,7
Salud 0,5
Tecnologia de la informacién 0,4
Servicios publicos 0,5
Otros 4,7
Liquidez 2,5

La Directiva OICVM Il permite a los fondos una exposicién
neta menor o mayor al 100%.

RENDIMIENTO ACUMULADO
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LA OPINION DE STANDARD & POOR'S (AGOSTO 2008)

Se trata de un fondo de recursos atipico, ya que se
gestiona tomando como referencia un indice
compuesto de tres indices MSCI World: 50% en
materiales, 25% en recursos energéticos y 25% en
industriales. Lo que dificulta el analisis de su
rendimiento frente a un grupo comparable muy
heterogéneo. Aun asi, este fondo ha batido a su
indice de referencia y ello a pesar del retroceso de
principios de 2008.

Su gestor, Norbert Faller, ha ignorado la volatilidad
en los mercados y ha mantenido casi sin cambios
esta cartera a lo largo de 2008, prefiriendo en su
lugar aferrarse a los nombres en los que mantiene
un alto grado de conviccién. Su enfoque es
fundamentalmente bottom up, aunque los temas
bottom up en los que se basa la seleccion de titulos
tienen su origen en la perspectiva global del grupo.
El gestor se sirve de una serie de filtros cuantitativos
para reducir el universo global de 600 compafiias a
unos 120 titulos, los cuales se someten

posteriormente a un andlisis fundamental detallado.
Distinguidos miembros del equipo de renta variable
global asesoran a Faller en lo relativo a sus sectores
de recursos, asi mismo recurre a las aportaciones
del amplio equipo de Union. Las industrias de
basicos, que son su sector de especializacion,
cubren alrededor del 50% de la cartera.

En base a estas, Faller construye una cartera con
nombres altamente convincentes. Faller tiende a
mantenerse cerca del indice al nivel de sector, pero
dentro de estos margenes no duda en realizar
apuestas significativas en titulos cuando da con un
tema interesante. Muestra de ello es su actual
exposicion a los titulos agricolas que componen un
6% de la cartera.

El enfoque disciplinado y experto de inversion de
Faller, asi como su rendimiento relativo superior al
del indice, avalan la conservacién de la calificaciéon
A de S&P por parte de este fondo.

PUNTOS CLAVES

Grupo: Union Investment se creo en 1956 y es la
cuarta sociedad gestora de fondos de Alemania en
tamano. Sus fondos se hayan distribuidos entre unos
14.000 bancos locales de la red financiera
cooperativa de Alemania y de otros paises europeos.

Equipo: Su gestor, Norbert Faller, recurre a su
equipo de cuatro analistas de recursos para la
generacion de ideas. Todos ellos forman parte del
equipo general de analisis de renta variable global.

Gestor del fondo: Norbert Faller cuenta con mas
de 15 afos de experiencia en la industria y 12 afos

de experiencia como gestor. Lleva desde febrero de
2002 encargandose de la gestion de este fondo.

Estilo: El enfoque combina andlisis top down
sectorial y macroeconémico con una seleccion de
valores bottom up. El fondo usa como referencia un
indice compuesto de titulos industriales, energéticos
y de materiales.

Rentabilidad: Durante los cinco afios hasta 30/05/
2008 el fondo ha tenido un rendimiento de 236,9%,
comparado con 252,1% para la mediana del sector y
274,4% para el indice, situandose en el puesto 49/
81.
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