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La Directiva OICVM Il permite a los fondos una exposicién
neta menor o mayor al 100%.

LA OPINION DE STANDARD & POOR'S (JUNIO 2008)

La fusién legal de las operaciones de gestion de
inversiones de Fortis y ABN AMRO tendra lugar el 1
de julio de 2008. El nombre de este fondo que opera
en el mercado monetario cambiara a Fortis Interest
Growth EUR, pero el proceso de inversion y sus
objetivos seguiran siendo los mismos; su objetivo es
batir a su indice JPM Cash Euro 3m en 25 pb en
términos brutos.

Fortis y ABN AMRO han fusionado sus equipos de
mercados monetarios. Daniela Meier sigue siendo la
gestora de este fondo, mientras que Isabelle
Demoliere, la nueva directora de mercados
monetarios de la zona euro, se ha trasladado de
Paris a Londres, y otros dos miembros del equipo se
uniran a ella préximamente.

El fondo ha sido objeto de cuantiosos reembolsos
por parte de inversores minoristas en los ultimos 12
meses, incluyendo 2.000 millones de euros en

diciembre. El equipo no tomé grandes precauciones
ante esta eventualidad, a pesar de que su fondo
hermano en dolares estadounidenses fue objeto de
reembolsos de consideracion durante junio y julio de
2007.

Desde el verano de 2007, su rentabilidad ha sido
significativamente inferior tanto a la del indice de
referencia como a la del grupo homodlogo de
mercados monetarios. El equipo redujo sus
posiciones en pagarés a interés variable con
demasiada lentitud y se vio obligado a liquidar
aceleradamente cuando los inversores redimieron
posiciones durante la crisis del crédito aun vigente.

Este fondo actualmente esta Sin Calificacion de S&P
dada la posibilidad de nuevos cambios en el equipo
general y su incapacidad para anticipar las salidas
de capital con mayor antelacion.

PUNTOS CLAVES

Grupo: ABN AMRO Asset Management esta en
proceso de fusion con Fortis Investments. El grupo
combinado ha anunciado los siguientes puestos
claves: Richard Wohanka (consejero delegado),
William de Vijlder (director de inversién global), asi
como ftres directores adjuntos de inversion
responsables de renta variable, renta fija y
soluciones alternativas.

Equipo: Isabelle Demoliere encabeza el equipo de
mercados monetarios europeos de cinco miembros
con sede en Londres que gestiona activos valorados
en 36.000 millones de euros. El equipo también
aprovecha la aportacion de los equipos de renta fija
de Chicago, Singapur y Paris.

Gestor del fondo: Daniela Meier lleva ocho afios
trabajando en ABN AMRO dedicados a la gestion de
activos a corto plazo y fondos de renta fija mundial y
corporativa.

Estilo: El fondo invierte principalmente en pagarés
de tipo variable, aunque también puede invertir, si se
considera apropiado, en papel comercial o en bonos
con tipo fijo y un vencimiento inferior a dos afios.

Rentabilidad: Durante los tres afios hasta 31/03/
2008 el fondo ha tenido un rendimiento de 1,2%,
comparado con 7,4% para la mediana del sector y
10,3%, para el indice, situandose en el puesto 1049
/1095.
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