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ESTILO DE INVERSION

Value Blend Growth
Large-Cap
Mid-Cap
Small-Cap
PERFIL DE RIESGO 3 ANOS
Maxima pérdida del periodo (%) Bajo -21,3
Volatilidad (%) Mediano 26,4
Correlacion Alto 0,9
Beta Mediano 0,8

10 VALORES CON MAYOR
PONDERACION EN EL FONDO (01/07/
07)

%

Barrick Gold * 7,8
Impala * 7,7
Newcrest Mining * 6,3
Lihir Gold 6,0
Gold Fields * 57
Kinross Gold 5,2
Minas Buenaventura 5,1
Oxiana 4,8
Harmony * 4,4
Zijin Mining * 4,2

* Entre los 10 valores con mayor ponderacién hace un afo

ASIGNACION DE ACTIVOS (01/07/07)

fondo %
Diamantes 2
Oro 81
Platino 13
Plata 4
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La Directiva OICVM Il permite a los fondos una exposicion
neta menor o mayor al 100%.
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LA OPINION DE STANDARD & POOR'S (AGOSTO 2007)

Graham Birch y Evy Hambro son los miembros mas
importantes del equipo de mineria de MLIM, que
sigue siendo uno de los mas experimentados en
este sector. No obstante, la gestion del fondo es
eminentemente un esfuerzo colectivo. Hambro,
Birch y Richard Davis combinan su experiencia en el
area de geologia con una larga trayectoria en el
analisis financiero. Catherine May es la analista del
equipo, que se ha expandido con la incorporacion de
dos nuevos analistas y un especialista de productos.

El enfoque de inversion comprende las evaluaciones
top down de los determinantes clave del precio del
oro y de los metales preciosos, asi como un riguroso
analisis fundamental que incluye las visitas a
compafiias. La perspectiva del equipo a largo plazo
se ha traducido en una transicion continua desde los
mercados mas maduros hacia los mercados
emergentes. Sin embargo, el tamafo de este fondo
impone posiciones limitadas en algunos paises
como China. A esto se suman algunas diferencias

en la seleccion de titulos, lo que ha conducido a
variaciones marginales en la rentabilidad del fondo
frente al ML Gold & General Fund.

El fondo se ha apuntado unos resultados
respetables dentro del grupo comparable de oro y
mineria. Las rentabilidades relativas recientes se
han visto mermadas debido a que la exposicién a los
segmentos no auriferos se ha limitado a un 25% de
los activos frente a un sector compuesto por varios
fondos de mineria general. Este equipo también
gestiona un fondo de mineria que se situa en el
primer decil dentro del mismo grupo comparable. La
rentabilidad de este fondo ha sido soélida frente al
indice FT Gold Mines.

La coherencia del enfoque a largo plazo del equipo,
el sdlido proceso impulsado por el andlisis y la
capacidad para afadir valor a través de sus posturas
top down permiten que el fondo retenga la
calificacion AAA de S&P.

PUNTOS CLAVES

Grupo: BlackRock fue fundada en 1988 y desde
entonces ha crecido hasta convertirse en una de las
gestoras de activos mas grandes del mundo, con
activos bajo gestién valorados en mas de 1,2 billones
de délares y mas de 5.500 empleados.

Equipo: BlackRock MLIM posee uno de los equipos
de recursos naturales mas sélidos y experimentados
de todo el Reino Unido. Este equipo concede gran
importancia al conocimiento de las empresas y
promueve las visitas in-situ. Tres miembros del
equipo son geodlogos

Gestor del fondo: El jefe del equipo Graham Birch
ha sido analista del sector de mineria durante mas de
22 afnos. Birch forma parte de BlackRock MLIM

desde 1993. Evy Hambro trabaja con el equipo en
Londres, Sydney y Toronto desde que se incorpord
al grupo en 1994.

Estilo: El fondo invierte en titulos de mineria de oro
y otros activos estrechamente vinculados a este
sector a escala mundial. El fondo da prioridad a
titulos especificos dentro de temas top down. La
seleccion de titulos se basa en el analisis primario y
la comunicacién continua con las empresas.

Rentabilidad: Durante los cinco afios hasta 29/06/
2007 el fondo ha tenido un rendimiento de 164,3%,
comparado con 158,6% para la mediana del sector y
45,2% para el indice, situandose en el puesto 21/41.

Todas las opiniones expresadas en este informe reflejan con precision las opiniones de nuestro comité sobre todos y cada uno de los titulos y emisores
mencionados en el mismo. Ninguna parte de la retribucion del comité ha estado, esta o estara relacionada, directa o indirectamente, con las recomen-
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