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ESTILO DE INVERSION
Value Blend Growth
Large-Cap
Mid-Cap

Small-Cap
PERFIL DE RIESGO 3 ANOS
Maxima pérdida del periodo (%) Mediano -29,2
Volatilidad (%) Mediano 17,8
Correlacion Alto 1,0
Beta Alto 1,2

10 VALORES CON MAYOR

PONDERACION EN EL FONDO (01/02/

08)

Veidekke *

Norwegian Property *

Elisa Corporation

Coca Cola Icecek

Babcock International Group
Exact Holding

Grifols *

Redes Energeticas

Dana Petroleum *

Nutreco Holding
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* Entre los 10 valores con mayor ponderacién hace un afo

ASIGNACION DE ACTIVOS (01/02/08)

fondo %
Bienes de consumo ciclicos 13
Bienes de consumo no ciclicos 11
Energia 6
Finanzas 16
Industria 23
Materiales 3
Servicios publicos 6
Salud 11
Tecnologia de la informacion 4
Telecomunicaciones 3
Otros -
Liquidez 4
RENDIMIENTO ACUMULADO
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La Directiva OICVM Il permite a los fondos una exposicién

neta menor o mayor al 100%.

The McGraw-Hill companies

FORTIS L FUND EQUITY SMALL CAP EUROPE

Fortis Investments

Subfondo de Sicav domiciliada en Luxemburgo - Parte 1

Fecha de emision: mayo 2008

Categoria: Contacto:
Renta Variable Pequefias Empre- +32 2274 8398
sas Europa incl. Reino Unido Pagina web:

Gestor/asesor del fondo:

www.fortisinvestments.com

Maria Polycarpou (desde septiem- Numero ID S&P: 0S302732

bre de 2004), Sascha Hirsch
(desde septiembre de 2004)
Localizacion:

Londres

Fecha de lanzamiento: diciem-
bre 1997

Patrimonio del fondo (febrero
2008):

218,81 Mill €

Clase de accion analizada: C
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Si desea informacion adicional sobre la cobertura de fondos de S&P consulte
www.funds.standardandpoors.com

Performance Data Source - © 2007 Morningstar, Inc. Reservados todos los derechos. Todos los datos estadisticos en este informe
han sido calculados hasta el 31/01/2008 valor de activo neto a valor de activo neto con dividendos brutos reinvertidos en euros.

LA OPINION DE STANDARD & POOR'S (MARZO 2008)

Este fondo es gestionado por un consolidado equipo
de especialistas en baja capitalizacién. Gran parte
de los cinco miembros que componen este sélido
equipo de gestion trabajan juntos desde que
gestionaban los activos de baja capitalizacion en
Barings en 2003. Sus cuatro especialistas en
analisis fundamental se incorporaron a Fortis en
septiembre de 2004. A ellos se unié en 2007 el
especialista en analisis cuantitativo Nicholas Clark,
quien parece haberse integrado con éxito en este
equipo dentro del cual se encarga de testar un nuevo
instrumento de analisis cuantitativo, asi como de
desarrollar aquellas areas responsables de reducir
el volumen de trabajo de los analistas.

Su proceso se remonta a 2003 y cuenta con filtros
que permiten reducir el amplio universo de inversion
(que incluye los mercados emergentes europeos) a
un nivel mas apropiado que permita aplicar el
anadlisis fundamental. Este enfoque apenas ha
experimentado cambios, pero el equipo ha
introducido recientemente nuevos indicadores que
reflejan las condiciones actuales del mercado. El
proceso de filtrado es de por si flexible y no se trata

de un sistema de puntuacion prefijado, sino que
implica cierto grado de interpretacion de los datos
basada en la experiencia de inversion El criterio
fundamental es el de cambio.

El andlisis fundamental se lleva a cabo en base a los
sectores paneuropeos, ya que opinan que ello
presenta un mayor potencial para detectar
tendencias tematicas. Las lineas tematicas y el
marco macroendmico pueden ser factores decisivos
en el posicionamiento de esta cartera, estos
complementan e influyen la seleccion de titulos y
proporcionan una fuente adicional de alfa.

Bajo las érdenes del actual equipo, este fondo ha
presentado un comportamiento excelente tanto
frente al indice MSCI Small Caps Europe como
frente a nuestro grupo comparable de baja
capitalizacion.

En lineas generales, este consolidado grupo de
excelentes recursos cuenta ademas con un enfoque
coherente que permite al fondo obtener la
calificacion AA de S&P.

PUNTOS CLAVES

Grupo: Fortis Investments es la filial de gestion de
activos del grupo Fortis, una de las entidades
financieras lideres en la region del Benelux. Se cred
en 1999 mediante la fusién de varias de las filiales de
gestién de activos de Fortis.

Equipo: Maria Polycarpou y Sascha Hirsch
codirigen el equipo renta variable europea de baja
capitalizacién con sede en Londres y compuesto por
cinco personas, entre las que se incluyen un analista
cuantitativo recién contratado. Cuatro miembros del
equipo trabajan juntos desde 2003.

Gestor del fondo: Maria Polycarpou es directora
de inversién de renta variable europea de baja
capitalizacion y cuenta con once afos de

experiencia. La codirectora, Sascha Hirsch, cuenta
también con 11 afios de experiencia.

Estilo: El fondo invierte en empresas cuya
capitalizacion bursatil oscila entre 250 y 3.500
millones de euros. La seleccién de titulos se realiza
combinando un proceso de filtrado cuantitativo y
andlisis fundamental. La cartera se construye
activamente siguiendo un estilo bottom up.

Rentabilidad: Durante los cinco afios hasta 31/01/
2008 el fondo ha tenido un rendimiento de 153,2%,
comparado con 131,5% para la mediana del sectory
140,4% para el indice, situandose en el puesto 46/
179.

Todas las opiniones expresadas en este informe reflejan con precision las opiniones de nuestro comité sobre todos y cada uno de los titulos y emisores
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