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10 VALORES CON MAYOR

PONDERACION EN EL FONDO (01/05/

08)

Hologic

Celgene

Bayer *

Thermo Fisher Scientific *
SonoSite *

Teva Pharmaceutical Industries
HLTH *

Roche

CVS Caremark

Sun Pharmaceutical

%
7,4
5,5
4,9
4,7
4,2

4,1

3,9
3,8
3,5
3.2

* Entre los 10 valores con mayor ponderacién hace un afo

ASIGNACION DE ACTIVOS (01/05/08)

Bienes de consumo no ciclicos
Materiales
Biotecnologia

Tecnologia de la informacién

Herramientas y servicios para las
ciencias de la salud

Productos farmacéuticos
Otros
Liquidez

La Directiva OICVM Il permite a los fondos una exposicién
neta menor o mayor al 100%.
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LA OPINION DE STANDARD & POOR'S (JULIO 2008)

Un equipo de dos especialistas en sanidad de
dilatada experiencia que llevan trabajando juntos
desde 1997 gestiona este fondo. Jordan Schreiber
and Robert Hodgson acumulan 60 afios de
experiencia en el sector de y forman un tandem
eficaz. Echan mano de su experiencia y de sus
contactos en la industria, asi como de las
aportaciones del equipo macroeconémico de
BlackRock.

Su solido elemento de analisis top-down les permite
formarse una opinion sobre los sectores
secundarios y variar el sesgo de la cartera. La actual
estructura "barbell" de la cartera con igual
exposicion al sector de biotecnologia y al
farmacéutico es muestra de ello. Los gestores
mantienen un didlogo constante con la direccion de
las compaiiias y con los expertos del sector con el fin
de evaluar el potencial de ventas de los nuevos
productos y hasta que punto este tendra un impacto
en el incremento de beneficios. El conocimiento en
profundidad de los titulos asi como de su

contribucion al beta de la cartera son los principales
métodos de control de riesgo.

Este fondo invierte en todo el espectro de
capitalizacion de las industrias de sanidad,
tecnologia aplicada a la medicina, biotecnologia y de
compafiias farmacéuticas. El nimero de apuestas
depende de las condiciones del mercado y del
enfoque top down de los gestores. En consecuencia,
las posiciones por sector y titulos del fondo pueden
desviarse considerablemente de las del indice MSCI
Healthcare.

Su historial en términos de rentabilidad acumulada
desde su lanzamiento ha sido bueno si se compara
con el del indice del fondo, pero ha sido volatil con
relacion al de su grupo comparable. Esto refleja la
visién a largo plazo de su gestor y concede primacia
al analisis fundamental sobre la confianza de los
inversores a corto plazo.

La gran coherencia de enfoque de su gestor y su
dilatada experiencia en el sector permiten a este
fondo conservar la calificacion AAA de S&P.

PUNTOS CLAVES

Grupo: BlackRock fue fundada en 1988 y desde
entonces ha crecido hasta convertirse en una de las
gestoras de activos mas grandes del mundo con
activos bajo gestién valorados en mas de 1,2 billones
de délares y mas de 5.500 empleados.

Equipo: Aunque opera con autonomia desde la
sede principal del grupo en Princeton, el equipo de
salud participa en el analisis global realizado por el
grupo BlackRock.

Gestor del fondo: Jordan Schreiber se incorporo
MLIM (now BlackRock) en 1983 con el propésito de
gestionar el principal fondo de inversion
estadounidense del grupo, el HealthCare Fund. En

1997 Bob Hodgson se unié a él y se convirtié en su
cogestor en diciembre de 2005.

Estilo: La cartera abarca entre 30 y 80 nombres,
seleccionados mediante la combinaciéon de un
proceso de seleccidon de titulos que aprovecha la
veterania de los dos gestores con sede en Princeton
y el posicionamiento sectorial.

Rentabilidad: Durante los cinco afios hasta 30/05/
2008 el fondo ha tenido un rendimiento de 40,3%,
comparado con 35,2% para la mediana del sector y
32,9% para el indice, situandose en el puesto 65/
159.
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